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1. Objetivo

Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) tem como objetivo determinar os
procedimentos necessarios a identificacgdo e ao acompanhamento da exposicdo aos
riscos de mercado, liquidez, operacionais e de crédito relevantes para os fundos de
investimento e carteiras administradas sob gestdo da Gewin Capital Gestora de Recursos
Ltda. ("Gewin Capital”).

A Gewin Capital expressa, por meio desta Politica, seu compromisso em manter uma
gestdo prudente, definindo diretrizes e procedimentos para o gerenciamento de risco,
gue serdo aplicaveis aos seus Colaboradores e a terceiros contratados para desempenhar
funcoes ligadas ao processo de gestao de risco.

Para tanto, a Gewin Capital realizara trabalhos continuos de identificagdo, mapeamento,
mensuragao e reducdo de riscos com a implementacao de agdes e melhorias em seus
processos.

1.1. Aplicagao

O contelido desta Politica é aplicavel a Gewin Capital e devera ser observado por todos
os administradores, empregados, colaboradores, prestadores de servigo ou qualquer
pessoa agindo em nome ou em beneficio da Gewin Capital, tanto interna quanto
externamente (“"Colaboradores”) para os fundos de investimento e carteiras
administradas.

1.2, Regulamentacao

Esta Politica foi elaborada de acordo com as leis e regulamentos aplicaveis, em especial
a Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 21, de 25 de fevereiro de
2021 ("Resolugao CVM 21”), e alinhada as diretrizes do Cddigo da Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA") de Administracdo de
Recursos de Terceiros (*Codigo ANBIMA de ART”), e tem como objetivo apresentar as
diretrizes, bem como as ferramentas empregadas no que diz respeito ao monitoramento
e gerenciamento de risco inerentes aos investimentos realizados pela Gewin Capital.
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2. Estrutura Organizacional

A area de risco é composta pela diretora de gestdo de risco da Gewin Capital ("Diretora
de Compliance, Risco e PLD"”), conforme indicado em seus documentos societarios e
disposto no organograma abaixo:
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A area de risco atuara na andlise das informacgoes diadrias dos fundos de investimento e
das carteiras administradas, sob a gestdo da Gewin Capital (“Veiculos”), bem como
seus limites e volatilidade dos ativos em relagdo a exposicdo aos mercados, considerando
a relagdo dos Veiculos com os cenarios apresentados, buscando identificar os potenciais
eventos que possam vir a afetar os resultados da Gewin Capital e da carteira dos
Veiculos. Para tanto a area de risco da Gewin Capital utilizard planilhas em Excel
desenvolvidas internamente.

A Diretora de Compliance, Risco e PLD é responsavel pelo controle e monitoramento dos
riscos intrinsecos as operagdes dos fundos de investimento sob gestdo da Gewin Capital,
sendo que todas as providéncias necessarias para ajustar a exposicdo aos riscos serao
tomadas com base nos limites previstos nos documentos dos fundos de investimentos
geridos.

E também responsabilidade da Diretora de Compliance, Risco e PLD:

(i)  verificar o cumprimento desta Politica;
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(ii) atualizar esta politica anualmente e sempre que ocorrerem mudancas na
regulamentacdo ou quando considerar apropriado;

(iii) executar a devida diligéncia (due diligence) dos entes envolvidos no processo
de gestdo, tais como provedores de solugdo e servigos, custodiantes, bem como
das corretoras autorizadas a executar as ordens dos gestores; e

(iv) executar as acdes e iniciativas de prevencdo a lavagem de dinheiro, ao
financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferagdao de armas de
destruicdo em massa.

Sem prejuizo, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado
também é parte do processo de gestdo e decisdo de investimento, tendo em vista a
analise qualitativa dos ativos realizada pela area de gestdo, sendo, portanto, uma
obrigacdo compartilhada do Diretor de Investimento.

Todas as decisbes relacionadas a presente Politica tomadas pela Diretora de Compliance,
Risco e PLD ou pelo Diretor de Investimento, conforme o caso, devem ser formalizadas
em ata ou e-mail e todos os materiais que documentam tais decisdes serdo mantidos
arquivados por um periodo minimo de 5 (cinco) anos e disponibilizados para consulta,
caso sejam solicitados, por exemplo, por 6rgdos reguladores.

Ademais, a area de Risco deve atuar de forma preventiva e constante para alertar,
informar e solicitar providéncias aos gestores frente a eventuais desenquadramentos de
limites normativos e aqueles estabelecidos internamente.

Todos os limites de risco de cada carteira sob gestdo da Gewin Capital constardo
expressamente do respectivo regulamento de cada Veiculo.

Ainda, é responsabilidade da Diretora de Compliance, Risco e PLD assegurar que os
riscos associados a cada carteira administrada sejam identificados e monitorados de
acordo com o0s objetivos e restricdes especificados nos contratos de gestdo
personalizados para cada cliente.

A atividade de distribuicdo de fundos proprios apresenta riscos adicionais que devem ser
identificados e monitorados, incluindo, mas ndo se limitando a, riscos reputacionais, de
liquidez e de conflitos de interesse. A area de Compliance e Risco é responsavel por
assegurar que todas as atividades de distribuicdo sejam conduzidas em alinhamento
com as politicas da empresa e que os riscos sejam devidamente mitigados.
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Por fim, nos documentos dos Veiculos devera sempre constar disposicao esclarecendo
que a politica de gestdo de riscos aqui estabelecida, embora bastante adequada, nao
constitui garantia completa de eliminacdo da possibilidade de perda para os Veiculos e
para os investidores.

3. Monitoramento e Fluxo de Informacdes

A drea de Risco da Gewin Capital realiza um monitoramento didario apos o fechamento
dos mercados de cada dia, em relagdao aos principais riscos relacionados aos fundos de
investimento e carteiras administradas sob gestdo da Gewin Capital. Com o auxilio de
planilhas em Excel desenvolvidas internamente e sob supervisdo do Diretor de
Compliance, Risco e PLD, sdo gerados relatorios diarios de exposicao a riscos para cada
Veiculo, o qual refletird, também, os enquadramentos constantes dos regulamentos dos
fundos de investimento ou daqueles descritos nos contratos de carteira administrada.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, a Diretora de Compliance, Risco e PLD
notificarda imediatamente o Diretor de Investimentos para que realize o
reenquadramento a partir da abertura dos mercados do dia seguinte.

4. Riscos Relacionados aos Investimentos

Face ao perfil dos investimentos alvo da Gewin Capital, o processo de avaliacdo e
gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisdo de investimento.

Risco de Concentracao

O risco de concentracao decorre da possibilidade de perdas financeiras em virtude de
exposicdo excessiva a um mesmo emissor, contraparte, setor econémico, classe de
ativos ou grupo de investidores. Para mitigacao, a Gewin Capital monitora regularmente
a diversificacdo das carteiras sob sua gestdo, respeitando os limites estabelecidos nos
regulamentos dos fundos, nos contratos de carteiras administradas e nas normas
regulatdrias aplicaveis.

Risco de Contraparte

O risco de contraparte refere-se a possibilidade de perdas associadas ao ndo
cumprimento, pela contraparte, de suas obrigacdes financeiras ou operacionais nos
termos pactuados. A Gewin Capital define limites de exposicao por contraparte e
acompanha, de forma continua, a qualidade de crédito, a capacidade de liquidagdo e o
nivel de concentragao das operagoes realizadas.
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4.1. Riscos Relacionados a Atividade da Gewin Capital

A. Risco Operacional

Ocorre pela falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de informacdo,
processamento e operagoes, ou de falhas nos controles internos. Sao riscos advindos da
ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta de
regulamentacdo interna e/ou documentacdo sobre politicas e procedimentos, que
permita eventuais erros no exercicio das atividades, podendo resultar em perdas
inesperadas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de validacdo dos
diferentes sistemas existentes em funcionamento na Gewin Capital, tais como:
programas computacionais, sistema de telefonia, internet, entre outros. As atividades
de controle operacional desenvolvidas consistem no controle e boletagem das operagdes,
calculo paralelo de cotas dos fundos sob sua gestdo, acompanhamento da valorizagao
dos ativos e passivos que compOem as carteiras administradas, efetivacao das
liquidagdes financeiras das operagoes e controle e manutencdo das posigoes individuais
de cada investidor.

Além disso, a Gewin Capital conta com Plano de Contingéncia e Continuidade de
Negdcios que define os procedimentos que deverdo ser seguidos pela Gewin Capital, no
caso de contingéncia, de modo a impedir a descontinuidade operacional por problemas
técnicos. Foram estipulados estratégias e planos de acdo com o intuito de garantir que
0s servigos essenciais da Gewin Capital sejam devidamente identificados e preservados
apos a ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.

B. Risco Legal

Decorre do potencial questionamento juridico da execugdo dos contratos, processos
judiciais ou sentengas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela Instituicdo e que
possam causar perdas ou perturbacdes significativas que afetem negativamente os
processos operacionais e/ou a organizagao da Instituicdo.

A Gewin Capital conta com assessoria juridica terceirizada e especializada para mitigar
o risco legal na execucao de suas operagoes e contratos.
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Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relacao a pratica da conducao
dos negdcios da Instituicdo, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminuicdo
da receita.

C. Risco de Imagem

A Gewin Capital vislumbra nos meios de comunicacao um canal relevante de informacgao
para os diversos segmentos da sociedade e estd aberta a atender suas solicitagGes,
sempre que isso for possivel e ndo existirem obstaculos legais ou estratégicos, que serdo
explicitados aos jornalistas quando ocorrerem.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicacdo com os meios de comunicacdo sera
supervisionada pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, que podera delegar essa fungao
sempre que considerar adequado.

D. Risco Sistémico

Decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos
substanciais a outras instituicdes, ou uma ruptura na conducdo operacional de
normalidade do sistema financeiro em geral.

E. Controle de Operacoes, Alocacoes, Corretagem e Aluguel

Diariamente, apds o fechamento do mercado, a Equipe de Compliance e Risco confere
todas as operagdes e posicdes das carteiras com as corretoras e administradores. No
caso de alguma operacdo ocorrer para mais de um Veiculo, a alocagdo de cada operacgao
entre os mesmos sera feita sempre pelo preco médio executado no dia, sendo realizada
diretamente pelo sistema Sinacor (B3).

E feito um relatério didrio, mostrando quanto cada carteira e cada gestor gastou com
corretagem.

Além disto, é feito um acompanhamento diario das posigdes de aluguel de cada gestor
e controle de devolugdes.

5. Estrutura de Gerenciamento de Risco

Em conformidade com as exigéncias regulatdrias aplicaveis e as melhores praticas de
mercado, a area de risco da Gewin Capital é responsavel por monitorar e supervisionar



\7 GEVVIN
CAPITAL

a efetiva implementacdo e operacionalizagdo da estrutura de gerenciamento de risco,
incluindo, entre outras fungoes:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

monitorar o enquadramento dos fundos em cada um dos limites atribuidos;

monitorar as boas praticas de mercado e identificar eventuais melhorias a serem
implementadas;

desenvolver ferramentas e metodologias que suportem o0S processos, 0s
negocios e a tomada de decisdo da Gewin Capital;

assegurar que a estrutura desenvolvida facilite a implementagdo de estratégias
de mitigacdo de risco efetivas e de adequado custo-beneficio para os riscos mais
relevantes da Gewin Capital;

assegurar a conformidade com os requerimentos regulatérios;

estabelecer e revisar periodicamente limites, politicas e procedimentos
especificos;

assegurar que a estrutura esta sendo implementada de acordo com os padrées
minimos definidos;

fornecer treinamentos periddicos; e

reportar o resultado de seu trabalho a diretoria executiva.

Além das atribuigOes ja previstas, cabera a area de risco:

6.

Definir, implementar e revisar limites de exposicao por risco (mercado, liquidez,
concentracdo, crédito, contraparte e operacional), considerando as
caracteristicas especificas de cada produto;

Reportar periodicamente a Diretoria da Gewin Capital a situacdo das carteiras e
eventuais ajustes realizados;

Recomendar agdes corretivas e, quando necessario, submeter planos de
reenquadramento a aprovacdo da Diretoria.

Técnicas e Instrumentos de Monitoramento

A Gewin Capital utilizara técnicas e métricas quantitativas e qualitativas para estimar e
acompanhar o nivel de exposicdo dos veiculos sob sua gestdo, em fungdo do tipo de
produto, incluindo, mas nao se limitando a:

Risco de Mercado: marcagdo a mercado, analise de volatilidade, correlagdo,
teste de estresse, VaR e drawdown;

Risco de Liquidez: matriz de probabilidade de resgates, anadlise de prazos de
cotizacao e liquidacdo, simulagdes de estresse de passivo;
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e Risco de Concentragao: monitoramento da diversificacao de ativos, emissores

e investidores;

e Risco de Crédito: analise periddica da capacidade de pagamento, qualidade de
garantias e ratings de emissores;

¢ Risco de Contraparte: monitoramento de Ilimites de exposicao,
acompanhamento de operagdes com derivativos e exigéncia de garantias;

e Risco Operacional: testes de sistemas, validagao de processos internos e plano
de contingéncia.

As metodologias serdo avaliadas anualmente por meio de teste de aderéncia,
comparando os resultados projetados pelos modelos com os movimentos efetivos
observados nos mercados.

7. Apetite de Risco

Apetite de risco é a totalidade de risco, considerado amplamente, que a Gewin Capital
estd disposta a aceitar em busca de valor agregado em seus diferentes fundos de
investimentos. Este total é maximizado quando a diretoria executiva define uma
estratégia e objetivos para alcancar um balanco étimo entre metas de retorno e riscos
relacionados, bem como implantar recursos para atingir esses objetivos de maneira
eficiente e efetiva.

O apetite de risco se materializa de forma efetiva por meio do estabelecimento, em
consonancia a politica de investimento, dos limites aplicaveis a cada um dos fundos e
carteiras geridas pela Gewin Capital.

8. Revisdo, Monitoramento e Aderéncia

Serdo realizados anualmente testes de eficacia e aderéncia (backtesting) das métricas e
procedimentos previstos nesta Politica, sendo que seus resultados deverao ser objeto do
relatério anual que deve ser apresentado até o ultimo dia de janeiro de cada ano aos
orgdos administrativos da Gewin Capital.

Além dos relatérios didrios ja previstos, a drea de risco elaborara relatérios consolidados
mensais, a serem submetidos a Diretoria, contendo a andlise de enquadramento,
métricas de risco e eventuais desenquadramentos ocorridos.

Também em base anual, a area de risco devera submeter a Diretora de Compliance,
Risco e PLD relatério contemplando as atividades realizadas, acdes mitigadoras em
andamento bem como as iniciativas de treinamento e disseminacao de cultura de
gerenciamento de riscos.
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Mensalmente, a area de risco produzird um relatério de monitoramento indicando os
Veiculos que tiveram seus limites de risco excedidos.

9. Tratamento de violagodes

Na observancia de que algum limite estabelecido tenha sido ultrapassado de forma
voluntdria ou involuntdria, a area de risco reportarda sua ocorréncia a Diretora de
Compliance, Risco e PLD e ao gestor, cabendo a este ultimo informar o prazo efetivo e
as providéncias necessarias para o enquadramento.

Caso nao seja observado o enquadramento tempestivo, a Diretora de Compliance, Risco
e PLD tem a prerrogativa e autonomia de enquadrar compulsoriamente, podendo
inclusive emitir as ordens junto as corretoras. Em caso de carteiras administradas, o
cliente sera informado sobre a situagdo e as acgbGes tomadas para garantir o
cumprimento dos limites estabelecidos.

Compete ao Diretor de Compliance, Risco e PLD a aprovacado e formalizacdo da anuéncia
a todo e qualquer desenquadramento.

Nos casos em que seja exigido pela regulamentacdo, a Diretora de Compliance, Risco e
PLD comunicara a CVM de determinado desenquadramento, de acordo com as normas
e regulamentos vigentes.

10. Administracao do Plano de Continuidade de Negécios

O Plano de Continuidade de Negdcios ("PCN”) define um guia de como montar e manter
um planejamento que permita a Gewin Capital a manutencdo de seus servigos criticos
durante uma interrupcao de negocios ndo planejada.

O PCN é elaborado e revisado pela Diretora de Compliance, Risco e PLD da Gewin
Capital em conjunto com os profissionais responsaveis pela Seguranga da Informagao
e conta com a participacdo de todos os envolvidos nas atividades operacionais da
Gewin Capital.

O PCN sera revisado anualmente ou sempre que novos acontecimentos motivem sua
alteragao.
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11. Disposicoes Finais

Todas as decisOes relacionadas a esta Politica, tomadas pelo Diretor de Compliance,
Risco e PLD, devem ser formalizadas e todos os materiais que documentam tais decisdes
serdao mantidos arquivados e deverao ser disponibilizados para consulta, caso sejam
solicitados, por exemplo, por 6rgaos reguladores.

Os documentos abordados acima e os demais documentos listados nesta Politica deverdo
ser mantidos nos arquivos da Gewin Capital pelo prazo de, no minimo, 5 (cinco) anos.

As metodologias estabelecidas nos documentos previstos nesta Politica serdo reavaliadas
e, se necessario, atualizadas, no prazo maximo de 1 (um) ano.

A area de risco é responsavel por publicar esta Politica no site do Gewin Capital e manté-
la atualizada.

12, Vigéncia

A presente Politica entrard em vigor na data de sua aprovacdo pela Gewin Capital e
vigorard por prazo indeterminado, até que haja deliberagdo em sentido contrdrio e
somente podera ser modificada por deliberacdo expressa da Diretoria da Gewin Capital.

Esta Politica pode ser consultada em https://www.gewincapital.com.br/documentos

13. Sangdes da Companhia ao Descumprimento desta Politica

O descumprimento desta Politica sujeita os infratores as sancgGes disciplinares aplicaveis
de acordo com as normas internas da Gewin Capital.

14. Historico de Revisdes
Revisdao Data Motivo Responsavel
V1.0 Setembro/2025 Versdo Inicial Juridico

15. Validacao
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